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Wiekszos$¢ bankdw centralnych przebadanych przez Bank Rozliczen
Miedzynarodowych pracuje nad oficjalnym cyfrowym pienigdzem.
Tylko pie¢ z nich jest jednak na etapie programow pilotazowych, a
jeszcze mniej ocenia, ze w hajblizszym czasie wyemituje nowg forme
pienigdza dla konsumentéw lub bankdw.

,Ostroznie, ale do przodu" - tak Bank Rozliczent Miedzynarodowych
podsumowuje wyniki swojego badania, w ktorym pod lupe trafita idea
oficjalnego cyfrowego pienigdza emitowanego przez banki centralne
(CBDC - central bank digital currency). W ankiecie wziety udziat 63
instytucje z catego Swiata, reprezentujgce panstwa, w ktorych
zamieszkuje prawie 80 proc. globalnej populaciji.
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Postep technologiczny, powstanie nieoficjalnych kryptowalut i malejgca
rola gotéwki w rozliczeniach sprawity, ze banki centralne coraz czesciej
rozwazajg uzupetnienie swojej gamy ,produktéw”. Do tej pory oferuja
pienigdz gotdwkowy oraz zapisy na rachunkach prowadzonych na rzecz
niektérych uprzywilejowanych podmiotéw — m.in. bankow.

O zaletach oficjalnego cyfrowego pienigdza wypowiadata sie ostatnio
m.in. Christine Lagarde, wskazujgc, ze utatwitby on dostep do systemu
finansowego wykluczonym, zwiekszytby bezpieczernstwo obiegu i datby
WYyzszy poziom prywatnosci niz opcje promowane przez sektor prywatny.
Bank Rozliczen Miedzynarodowych wczesniej opublikowat kilka
teoretycznych analiz dotyczacych tego problemu, a teraz postanowit sie
przyjrze¢ postepom czynionym przez banki centralne na swiecie.

BRM zapytat o prace prowadzone nad trzema wersjami cyfrowego
pienigdza:

e Opartym na rachunku prowadzonym w banku centralnym i
dostepnym dla podmiotéw spoza sektora bankowego (account
based, general purpose CBDC).
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e Opartym na cyfrowych tokenach, dostepnym podobnie jak gotéwka
dla wszystkich podmiotow (,,cyfrowa gotowka", token-based general
purpose CBDC).

e Opartym na cyfrowych tokenach, ale przeznaczonym do rozliczen
hurtowych, gtéwnie miedzybankowych i zwigzanych z rynkami
finansowymi (token-basen wholesale CBDC).

Dwie pierwsze odmiany cyfrowego pienigdza okreslono wspadlnie mianem
,detalicznych”. Trzecia nazwana zostata pienigdzem , hurtowym”. Niemal
70 proc. przebadanych instytucji wskazato, ze obecnie pracuje nad
CBDC. To o kilka punktdw procentowych wiecej niz w 2017 r. Wiekszos¢
z aktywnych w tej dziedzinie respondentow (56 podmiotow) deklaruje, ze
analizuje zarowno mozliwos¢ wydawania pienigdza detalicznego, jak i
hurtowego.

Banki centralne ostrozne

Wszystkie banki centralne zainteresowane oficjalnym cyfrowym
pienigdzem deklarujg, ze rozpoczety prace od analiz. Polowa ma za sobg
eksperymenty o bardziej praktycznej naturze — m.in. testy nowych
technologii i tworzenie prototypow. Niektdre instytucje (w raporcie
wymieniono przyktady z Kanady, Singapuru i RPA) sprawdzaty, czy
mozliwe jest oparcie systemu rozliczen hurtowych na technologii
rozproszonego rejestru transakcji, znanej z kryptowalut.

Tylko 5 bankow centralnych poszto jednak o krok dalej i przeprowadzito
pilotazowe proby dziatania nowej formy pienigdza. Nie oznacza to jednak
automatycznie, ze wdrozone zostang plany ,wpuszczenia” CBDC na
rynek. Testy zwykle stuzg poznaniu mocnych i stabych stron technologii.

Motywy zaangazowania w eksperymenty sg zréznicowane. Chociaz banki
centralne wskazujg przede wszystkim na chec¢ podniesienia poziomu
bezpieczenstwa systemu ptatniczego i zwiekszenie jego efektywnosci, to
instytucje z krajoéw rozwijajgcych sie zwracajg takze sporo uwagi na
kwestie zmniejszenia obszaru wykluczenia finansowego. Z kolei w
niektdorych paristwach zblizajgcych sie do modelu spoteczenstwa



bezgotdwkowego istotng motywacje stanowi chec przygotowania
zamiennika wobec papierowej gotowki.
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Zanim idea oficjalnego cyfrowego pienigdza sie zisci w praktyce minie
jeszcze troche czasu. 85 proc. badanych instytucji nie planuje w
najblizszych 6 latach wyemitowa¢ CDBC. Tylko dwa banki centralne
wskazaty, ze jest to prawdopodobne w najblizszych trzech latach. Istotng
przeszkodg moze byc¢ prawo. 40 proc. instytucji nie ma pewnosci, czy
obecne uregulowania prawne w ogole pozwalajg na wprowadzenie
innowacji.

,Na tym etapie wiekszos¢ bankow centralnych jest Swiadoma wyzwan,
jakie stwarza emisja oficjalnego cyfrowego pienigdza, ale nie jest
przekonana, czy korzysci przewazg nad kosztami” — tak podsumowuje
wyniki badania BRM. Bank dodaje, ze prace w réznych krajach bedg
posuwac sie w roznym tempie, ale mozna by¢ przekonanym, ze gotowka
nie bedzie w stanie sprosta¢ wymaganiom przysztosci.

W badaniu Banku Rozliczen Miedzynarodowych nie brat udziatu
Narodowy Bank Polski.
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Specjalizuje sie w zagadnieniach zwigzanych z psychologig finanséw,
analizuje jak ptacg i zadtuzajg sie Polacy. Doktor nauk ekonomicznych,
zwolennik idei spoteczenstwa bez gotéwki. Pomystodawca finansowego
eksperymentu "2 tygodnie bez portfela", w ramach ktérego banknoty i
karty ptatnicze zamienit na smartfona.



